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BAO CAO TOM TAT CUA BAN PIEU HANH
Vé két qud hogt djng kinh doanh nim 2024

Kinh thua Quy vj ¢ dong,

Thay m3t Ban diéu hanh Cty C4 phan Chimg khoén Thién Viét (TVS), téi xin bdo cdo t6i Dai hoi ddng C6 déng
thudng nién nam 2025 c4c hoat dong cia Ban diéu hanh Céng ty va két quakinh doanh ciia TVS trong nim 2024,

L TINH HINH KINH TE VA THI TRUONG CHUNG KHOAN

1. Tinh hinh kinh té nim 2024

Nam 2024, Viét Nam duy tri 6n dinh kinh t vi md va da ting trucmg manh mé nho chinh sach linh hoat, nhu cu
ndi dia bén vitng va niém tin vitng chic tir nha du tur — khing dinh vi thé 1a diém sang tang trurdng trong khu vyrc.

Nhim hd trg én dinh va thic day ting trudng kinh te Chinh phi Viét Nam dé thyc hién chinh sach tai khéa mo
rong két hop véi chinh séch tién tf; linh hoat, bao gdm viéc cung cAp thanh khoan, duy tri 1i suét chinh séch &
mirc thdp dé tao tién dé giam I4i sudt cho vay. Ngoaira, Ngan Hang Nha Nudrc ciing da diéu hanh ty gi4 linh hoat,
phéi hop ddng bd cac cong cy Chinh sach Tién t& dé han ché 4p luc ty gi; cong bd phuong 4n béan ngoai té cho
cac T chirc Tin dyung dé sdn sang hd trg thanh khoan cho thi trudng trong nhimg giai doan 4p luc 16n.

GDP ctia Vi¢t Nam tang trucmg 4n tugng & mirc 7,09% so v6i ciing ky nim trudc, vuret Xa cac ndm trude. Da ting
truéng manh mé nay chu yeu nhé vio (i) su phuc hdi manh m& cia san xudt ni dja trong linh vuc Cong nghiép
& Xéy dung va (ii) sy khoi sic déng ké ciia nganh dich vu nhd sir hdi phuc ctia nganh du lich.

Xuat nhép khau ting trudng tich cyc véi xuat sidu 25 ty D6 la, trong d6 xudt khau tang 14,3% va nhép khiu ting
16,7% so v6i nam 2023. Sy buing nd chi tiéu cong nghé toan ciu da thic ddy xuit khiu cic san phdm nhu may
tinh va thiét b dién tir sang céc thj truong 16n nhu Hoa Ky va Trung Québc (+26,6%). Ngoai ra, nganh dét may
Viét Nam ciing hudng lgi tir vige dich chuyén don hang tir Bangladesh vao néim 2024. Céc hiép dinh thuwong mai
nhir EVFTA va UKVFTA tiép tuc thic déy xuét khéu sang céc nu6c chau Au (+18%), trong khi xudt khiu sang
Trung Qudc vAn giir nguyén do thiéu tin hiéu phuc hdi kinh té tai thi truong nay.

g khi xudt khiu sang Trung Qudc van gift nguyén do thiéu tin hiéu phuc hoi kinh té tai thi truong nay.

Péu tu trye tiép nude ngoai (FDI) van giir viing sirc hut, voi téng vén dingky dat38,2 ty USD (-3%) va von gidi
ngan dat 25,4 ty USD (+9,4%). Viéc chuyén dich san xuét tir Trung Quoc sang V1¢t Nam t1ep tuc thic diy dau tu
vao céc khu cong nghi¢p va khu cong ngh¢ cao. Du c6 nhu‘ng lo ngai vé thué t6i thidu toan ciu (15%), Chinh pha
Viét Nam da ban hanh céc bién phap hd trg du tu, gitp cit giam téi 50% chi phi ban diu, dam bao duy tri sy
quan tdm ciia nha ddu tu nuéc ngodi.

Linh vuc ban 1& va dich vu dat mitc ting truéng 9,3% so véi cling ky, thap hon so véi nam 2023 va van chua dat
mirc trude dai dich do chi tiéu tiéu dung than trong hon. M6t diém séng 12 legng khach qudc té dén Viét Nam dat
gan 18 tridu lugt (+39,5%), tuong duong mirc ndm 2019 trude dai dich. Doanh thu tir nganh lwu tri, du lich va
dich vy lién quan ciing ting trudng hai con s (+11,2%), chiém 23% tbng gi trj nganh béan 1& va dich vy ndm
2024.

Lam phét dugc kiém soét, véi CPI tang 3, 63%, nim trong pham vi myc tiéu ctia Qudc hoi. Coc nhém nganh déng
gop chinh cho lam phat 1a Thue pham & Dich vu An udng (+4,03%) va Nha ¢ & Vit ligu Xdy dung (+5,2%). Du
gi4 niing luong bién dong, gia dAu giam 8% do nhu cdu yéu tir Trung Qubc va san lugng gia ting tir Hoa Ky.

Budc sang ndm 2025, chinh sach tai khéa mé rong va moi truong déu’tq thudn lgi ciia Viét Nam dur kién s& duy
tri tang trudng oOn dinh. Tuy nhién, nhimg rai ro bén ngoai, bao gom bat 6n thuong mai toan cau va bien dong tai
chinh, doi hoi chinh sach tién t& va tai khéa linh hoat d€ dam béo 6n dinh vi mo.

2, Thj truwdng chirng khoén 2024

VN-Index trai qua hai giai doan rd ret trong ndm 2024. Giai doan phuc héitir thang 1 dén thang 3 ching kién chi
sd téng 180 diém trong quy 1, chit yéu nh dong vén manh mé tir nha ddu tr ¢4 nhan, bu dép cho 4p luc ban rong
tir khdi ngoai. C4c nganh Ngan hang va Dich vy Tai chinh dong vai trd quan trong trong da phuc hdi nay, duge
hwdmg lgi tir thanh khoan cao va trién vong tang trudng loi nhudn tich cyc.
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Tir thang 4 tr& di, thj truéng bude vao glal doan di ngang, dao dong trong bién do 1.200 — 1.300 diém. Thanh
khoan suy giam do sy tham gia ctia nha dau tu c4 nhan yéu dén, khién dong lyc thj trudmg suy yéu. Dl tdm 1y thi
truimg déi Itic tich cyc, nhung sy thiéu hut dong tién moi ngdn can VN-Index virot ngudng khéng o 1.300 diém.
Bién dong gia tang trén thj trudng toan cﬁu sy khong chic chin vé chinh sich I4i suét cua My, va rii ro dja chinh
tri tlep tuc khién nha d4u tu than trong Khbi ngoai duy tri xu huomg ban rong do lgi suét Tréi phleu Kho bac M§
ting va déng USD manh 1én, khién tai san & cac thi trudng mai noi kém hép din hon.

bén rong do loi sudt Tréi phiéu Kho bac My ting va ddng USD manh 1én, khién tai san & cdc thj truong méi ndi
kém hap din hon.

VN-Index két thiuc nam 2024 & mic 1.267 didm, ting 12% so véi nam 2023, dugc din dit bsi nhom cb phiéu
Cong ngh¢ (FPT, FOX,...) bén canh ¢b phiéu nhoém Ngén hang (TCB, CTG, BID,...). Thanh khoan trung binh
ngay dat 21 nghin ty dong, ting 19,5%. Khdi ngoai ban rong véi gia trj cao ky luc, dat 93 nghin ty dong toan thi
trudng trong nam 2024, trong do, tinh riéng gié trj bén rong trén HOSE 1a 90 nghin ty ddng. Tai ngay 31/12/2024,
ty 1¢ 50 hitu ctia nha ddu tu nude ngoai d01 vGi ¢6 phiéu trong nuée da giam xudng mirc thdp nhat trong 10 ndm
qua, v& 12,8% tinh trén 3 san va 16,8% néu chi tinh trén HoSE.

Két qua Hoat ddng mdt s cong ty chirng khoan tiéu biéu theo ROE — tai 31/12/2024

Wil e ok Market Cap* 2024 Financials (VND bn)
(Ricker) (VKD bn) Total assets Equity Charter capital  Netsales NPATMI Margin loans
1 VPS 24.8% na 30371 11,365 5,100 6,466 2,521 12,493
2 TCBS 15.4%% na 53244 26,297 19,613 1,615 3,850 25911
3 FTS 14.630 8,776 9,760 4,118 3,059 1,148 567 7,063
4 TS 12.8% 3,014 1,385 2,334 1,670 1,150 281 429
5 MBS 12.5% 15,867 22,132 6,909 5,128 3,120 744 10,294
6 VCBS 11.9% na 12,899 4,506 2,500 1,504 508 5,884
7 ssi 11.4% 49,195 73,507 26,327 15,639 8529 2,835 21,959
a VDS 11.3% 4,520 6,385 2,808 2,430 987 290 2,746
g HCM 11.1% 13,009 31,340 10,444 7,208 4276 1,040 20,429
10 cTs 10.8% 5,020 8,698 2,253 1487 1,202 231 3241
11 VND 9.5% 18,953 44,295 19,715 15,223 5,324 1,718 10,344
12 SHS 9.4% 11,140 14,029 11,207 8,132 1991 1,012 4,187
13 ACBS 9.2% n.a 26,041 9,252 7,000 2,534 683 8,690
14 Vel 9.0% 24918 26,592 12,44 7,181 3,696 911 1,2
15 BSI 8.5% 8,963 10,315 5,062 2,531 1,411 413 5,200
16 KISVN 8.0% no 13,436 5,743 3,762 2,414 444 8,702
17 MASC 6.9% n.a 22,740 9,545 6,501 2,535 659 13,182
18 VPBANKS 5.8% na 26,714 17,404 15,000 2,483 975 9,513
19 VIX 5.3% 14,571 19,606 16,045 14,585 1,833 663 5774
20 KBSV 4.9% na 8,491 4,347 3,002 1,004 208 5,680

Nguén tham khdo: Bio cdo tai ghinh'cﬂa cong ty, FiinGroup.
n.a — 50 ligu khong ¢é san do c6 phiéu OTC
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1L KET QUA HOAT PONG KINH DOANH TVS NAM 2024
1. Téng két kinh doanh nim 2024
Don vj: ty VND
Céc chi tiéu chinh 2024 2023 2022 2021 Trung binh
04 ndm

Tong Tai San 7.385 13.529 | 9.460 7.178 9.388
Von Cha S& Hiru 2.334 2.055 | 1.768 1.755 1.978
Téng Doanh Thu 1.150 1332 | 1.02 1.042 1.137
Loi nhudn trudc thué 344 313 52 644 338
Loi nhuin sau thué 282 252 44 517 274
Ty suft lgi nhuan trén von chi (ROE%) 12,8% 13,2% | 2,5% 33,7% 15,5%
L4i co ban trén 01 ¢d phidu (VND) 1.683 1.434 294 3.309 1.999

Két thic ndm 2024, TVS dat dugc lgi nhudn sau thué Ia 282 ty ddng (ting 12% so v6i ciing ky) va dat ké hoach
dugc thong qua cia PHDCD, phén I6n lgi nhuan drge déng gop tir Ty doanh, Thu nhap c6 dinh va Quan Iy quy.
Ty suét lgi nhuén trén von chii s& hitu (ROE) ciia TVS niim 2024 dat 12,8% ding top 4 nganh chimg khoan theo

ROE.
2, Két qua kinh doanh by phéin
Lgi nhuén sau thué theo linh vuc kinh doanh:
Don vi: ty VND
Cd phiéu | Quan Iy quy (*) | Thu nhip cb dinh | M@éigiéi | Tu vén tai chinh | Téng chng
K& hoach kinh doanh 112 98 56 11 2 279
Thyre dat 130 75 59 16 2 282

(*) Qudn Iy qup bao gom Quan Iy quy va Finsight theo bdo cdo kiém todn.
a) Hogt dpng tir doanh va hoat dpng Quin Iy Quj (“TVAM”)

TVAM tiép tuc déng vai trd quan trong trong viéc quén ly tai san ty théc cia (1) ty doanh ctia TVS, (2) céc quy
dong dal chung (cac quy TVGF) (3) céc cong ty Fintech, va (4) cac khach hang c4 nhén va td chuc khéc. TVAM
chit yéu dAu tu vao cb phibu va cac loai tai san thu nhap ¢b dinh, dam béo lgi nhugn can bing va én dinh phi hop
v6i cc diéu kién thi truong khéc nhau. Tdng tai san do TVAM quan ly (AUM) véo cudi nam 2024 dat 10,897 ty
ddng, ting 10% so v&i nam 2023,

e Hoat djng diu tu ¢b phiéu: Chién lugc giao dich ty doanh ciia TVAM tiép tuc mang lai lgi nhugn én
dinh trong khoéng 10% - 16%, véi phén b6 manh vao céc nganh ngan hang va ban 1¢. Danh myc diu tu
duy tri mirc dinh gia hap din véi ty 1¢ P/E (Price-to-Earnings) la 21,5x, v6i mic ting trudng EPS
(Earnmgs Per Share) dy kién dat 30%. TVAM ky vong VN-Index dat 1.400+ va trong kich ban lac quan,
¢6 thé vugt 1.450+ trong nam 2025.

e Quan Iy Quy déng: TVAM ciing quan Iy ba quy déng v6i téng tai san quan 1y (AUM) vuot 600 ty dong.
Du lgi nhuén ndm 2024 khong dat nhu ky vong so vfn nam trude do tac dong tir cac khoan dau tu vao
nganh bét dong san va dAu khi, TVGF3 va TVGF4 vén chi tra c6 tirc tién mjt 10%, tuong duong 1.000
dong cho mdi ching chi quy Céc quy dong cua TVAM dang 1&n k& hoach va ky vong dat hiéu sudt cao
trong nim 2025, 14y lai vi tri 1a cic quy hoat dfng t6t nhét trong sau trén tdm ndm qua.

¢ Hoat djng dau tw tai sdn thu nhap cb dinh: TVAM quan Iy gin 9.000 ty ddng dau tw vao céc tai san
thu nhap ¢b dinh. Khéi lugng logi tai san quan 1y nay khong ngimg tang qua cdc ndm, thé hién su tin
tudng ngay cang vimg chéc ctia khach “hang vao k¥ néng quan ly dau tu ciia doi ngil cia TVS. Ty sudt
lgi nhudn cho phan tai san thu nhap co dinh cho nam 2024 1a 7,6% va déng gop 27% loi nhuén trude
thué ciia cong ty. pé dat dugce két qua tdt nay trong béi canh bién ddng thi treong, TVAM di tai co cdu
chién lugc dau va c6 cach tiép cdn chon loc d6i véi rii ro tin dung.
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b) Hogt dpng thu nhdp cé dinh

Trong ndm 2024, b phin Ngudn vén ciia TVS tiép tuc phat trlen manh mé trong diéu kién thj trucmg tal chmh cd
nhiéu bién dong va ddi mit véi nhiéu théch thic, dam béo su én dinh thanh khoan va diéu tiét ngudn vén chi
dng va linh hoat, xuyén sudt cho toan h¢ théng, tham gia tich cuc vao thj trudng trai phiu va gidy tor c6 gia, tu
van tai chinh.

Ty 1§ lgi nhufn gdp trén vén sir dung trung binh dat 10%, cho thdy hiéu suit ti chinh manh m&. Giai doan 2022
- 2024, b phén nay da tao ra tdng loi nhuan gop 72 ty VND, v&i toc d ting truémg binh quan hang ndm (AAGR)
17%.

Mot trong nhtmg dlem nhan phét trién ciia bo phan nguon vén 1a tiép tyc da dang héa nguon thu t6i tir hoat d(mg
tur vén t4i cdu tric ngudn vn cho khach hang, tim kiém co hdi cho khéch hang tiép can v6i cac khoan vay véi chi
phi tai chinh thip hon 20% so v&i ké hoach ban dau.

Bén canh d6, san pham tu vén ddu tu thu nhap ¢6 dinh mdl cua TVS di mang lai hon 15% lgi ich tai chinh cho
khéch “hang, gilip ning cao gié trj danh muc dau tu va téi uu héa dong tién. Bang viéc duy tri quan ly rilii ro chét
chg, t6i wu héa danh muyc tai san va cung cép giai phap tai chinh sdng tao, bg phdn nguon von tiép tuc déng vai
trd quan trong trong vige duy tri sy 6n dinh tai chinh ctia TVS va hd trg khich hang trong méi trudong kinh te day
bién dong.

c) Hoaqt djng ngan hang diu tie (“IB”) va tie viin tai chinh

Bo phan IB ciia TVS tiép tuc tu vén thanh céng nhiéu giao dich 16n trong c4c nganh trong diém. Nhimg thuong
vu nay khf’mg dinh nang lyc ctia TVS trong viéc didu hudng cac bién dong, x4c dinh co hdi tidm néng va hd tro
khéch hang dat dugc cac muc tiéu chién luge.

e Tri tué nhan tao (AI): TVS d tu vén cho hai giao dich I6n trong linh vyc Al, bao gém mét thuong vu
M&A xuyén bién gidi va mot vong goi von quy mé 16n. Nhimng giao dich nay, c6 gia trj 1én dén hang
tram trigu do la, khang dmh néng lyc chuyén mén cia TVS trong linh vyre Al dang phat trién nhanh
chéng va kha ning két n01 cdc cong ty dbi méi véi ngudn von toan cdu.

¢  Gido duc: TVS clng ¢b sy hién dién cua mmh trong linh vire gifo duc sb bang viéc tu van thanh cdng
cho mot cong ty ed-tech trong vong goi von, hd trg sy phat trién cia cic nganh cong nghiép dya trén tri
thirc.

e  An ninh mang: Truéc nhu ciu ngéy cang tang vé dam bo an ninh mang, TVS da hd trg mot cong ty an
ninh mang khu vye trong vie tai cau triic chién luge tai chinh va hoat dong. Giai doan dau tién cia qué
trinh t4i cAu triic da duge hoan tit thanh cong, tao tién d& cho mét quy trinh huy dong vén bai ban, gitp
cong ty mé rong quy md hoat dong.

° Truyen thong & Quéng cdo: Nganh quang céo dang trai qua quatrinh chuyen d6i manh m& do téc dong
cla chuyen d6i s6. TVS da hd trg mot cong ty truyén thong Ngoai trdi (OOH) hang dau trong v1¢c huy
déng von chién luge, cho thdy kha ning tin dung cdc co hdi trong bdi canh thi truomg thay ddi nhanh
chéng.

Bén canh nhitng thanh tyu giao dich, cén tap trung manh mé& vao vigc nang cao ning lyc ndi b trong nam 2024.
IB da trién khai hang loat sang kién phat trién chuyén mén, dam bao ddi ngii nhan sy dugc trang bi ddy du kién
thirc va k¥ ning dé didu hudng cac phic tap cia thj trudng, ning cao hidu qua thyc hién giao dich va duy tri cam
két vé sy xuit sic trong dich vy.

d) Hoat dpng d@du tie Cong ty tw nhén (“Private Equity”)

Nam 2024 12 mdt ndm day sbi dong d6i v6i mang Private Equity cua TVS khi da thanh c6ng m& rong danh myc
dau tu sang nhiéu ngfmh cong nghiép ting trudng cao. Bét chap nhimg bét én kinh t& vi md, TVS da thyc hién
bon khoan dAu tr vbn cb phén tu nhan vao céc linh vuc dugce lya chon chién lugce, phit hop véi céc xu huéng dai
han bao gom gido duc va giai tri, tri tué nhén tao (Al), chdm séc strc khoe va cong nghé tai chinh (fintech). Nhimg
khoan dau tu nay phan anh phuong phap dAu tur ¢6 tinh chién luge cao clia TVS, tap trung vao céc cong ty co tiém
ning m& rong, dbi méi cong ngh@ va nen tang tang truong ving chic. Pdng thoi, TVS cling tap trung t6i wu héa
vigc quan ly danh myc dau tr va x4c dinh céc co hdi thoai von phit hop. Trong cic nim gan day, TVS da thodi
von thanh céng céc cdng ty trong linh vyc Fintech, Edtech, Medtech va Khach san, véi IRR trung binh vurgt hon
50%, mang lai lgi nhuén cao va khing dinh kha nang quan 1y thanh khon hiéu qua ctia TVS trong bdi canh thi
trudmg kho khan,
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Trong sudt nam 2024, TVS d4 cling ¢ quan hé véi nha du tr va déi tac, thong qua viéc chi dong md rong mang
luéi nha dAu tu t6 chirc, vin phong gia dinh (family offices) va cac dbi téc chién lugc. Viée ting cudng cic moi
quan hg nay da cho phép TVS thic ddy co hoi ddng du tu va khing dinh vi thé Iz déi tac tin cfy trong linh vye
déu tu v6n cb phén tu nhén tai Viét Nam.

Dya trén nhitng thanh céng trong nim 2024, TVS dang dit nén méng cho sy m& rong dai han trong linh vyc
Private Equity théng qua viéc thanh 14p Quy Tang trudng (Growth Equity Fund). Quy ndy s& tép trung vao céc
cong ty giai doan ting trudng, tan dung ba xu huéng kinh t& vi mé 16n:
¢  Tang 16p trung luu ngdy cang gia ting: Sy mo rong cuia tang 16p trung lwu tai Viét Nam dang thic ddy
chi tiéu tiéu diing cao hon, tao ra nhiéu co hgi dau tu dang ké trong cac linh virc tigu dung, chim séc sirc
khoe va dich vu tai chinh.
¢ D6 thj héa va ting trudng ha ting: Khi qua trinh dé thj héa ting tdc, cic doanh nghiép trong linh vyc
bat dong san, logistics va giai phap thanh phé thong minh s& huéng loi tir nhu ciu ngy cang ting doi
Vv6i co s¢ ha ting hién dai.
o Sy chuyén dbi s6 manh mé trong tidu diing: Viéc chuyén ddi nhanh chong sang céc gidi phap sd trong
thuong mai dién tir, fintech, Al va truyén thong ky thuat sé da taora mot moi truomg dau tw hap din cho
céc cong ty cong nghé.

e Maéi gidgi va djch vu chirng khodn

Bit chép nhitng théch thirc chung cta thj trudng, hoat dong méi giéi chimg khoan ban 1 ciia TVS vin tiép tuc
tang trudng. Céc két qua quan trong dat dugce bao gdm:
e  Doanh thu m6i gi6i va ldi tir cac khoan cho vay dat 53 ty VND, ting 36% so véi cung ky niim trudc (so
véi 39 ty VND néim 2023).
o  Tdng tai san khach hang quan Iy (AUM) tai TVS ting 47% so véi ciing ky nidm truéc, tir 2.429 ty VND
18n 3.583 ty VND.

Nhitng con sé nay cho thdy kha ning bao vé va gia tang gia tri tai san cho khéch hang ctia TVS ngay ca trong bdi
canh thi truong bién dong. TVS tiép tuc cam két theo dudi chién luge méi gidi tap trung vao thanh cong lau dai
ctia khéch hang, thay vi tim kiém lgi nhugn ngén han. Céc lgi thé cdt 15i cia TVS bao gém:
e  Doi ngil tr van méi giéi gidu kinh nghiém va dao dirc nghé nghiép cao, dim bao khach hang nhén duge
huéng din tai chinh chuyén sau phit hgp v&i nhu ciu c4 nhan.
e Tép trung bao toan tai san clia khach hang thay vi chay theo cac muc tiéu doanh thu ngén han, dic biét
1a trong nhitng giai doan thi trurdmg bt n.
e Lién tyc dao tao va phat trién ddi ngii, ting cudng ning luc va nang cao vj thé cia TVS dé dam bao tang
trudng bén vitng trong dai han.

f Chuyén dbi so

Khi nganh tai chinh khong ngimg phét trién, chuyén dbi s6 khong con 1a mot lya chon ma da tré thanh didu bt
buge. TVS nhén thirc r tim quan trong cia viée thich (g v6i cong nghg mdi va dén nhan déi moi dé dap img
nhu cAu ngay cang thay di ctia nha dau tu. Myc tiéu ctia TVS khong chi dimg lai & viéc s6 hoa quy trinh ma con
Ia tich hop cong nghé vao cbt 15i hoat dong, gitip dich vu tai chinh tré nén higu qua, trye quan va dé tiép can hon,

Tém nhin cta TVS 12 két hop sy linh hoat va tién bd cong nghé cia mdt cong ty fintech véi chuyén moén va dich
vy ¢a nhin hoéa clia mét ngén hang du tu hang dAu tai Viét Nam. LAy cam himg tir cac nha tién phong toan chu
trong linh vyrc tai chinh va cng ngh¢, TVS dang tich cuc g dung tri tué nhan tao ('Al), ty dong héa va phén tich
dit lidu dé thay ddi cach thirc van hanh. Bing céch nay, TVS huéng t6i ning cao chét lugng ra quyét dinh diu tu,
t6i wu hoa quy trinh va cdi thién trai nghiém khéch hang.
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Trong nim qua, TVS dd ddy nhanh cic nd lyc chuyén ddi sé, mang lai nhimg céi tién déng ké trong nhiéu linh

vyc:
» Ty djng hoa dugc trién khai dé don gian héa céc quy trinh ndi by, ning cao hidu qua hoat dong va toc
d6 ra quyét dinh.
e  Codng cu nghién ciru ng dung Al gilp cung cap nhitng phén tich dAu tu chinh x4c hon, tir d6 cling cb
chit lugng dich vu tu vén,
e Nén tang k¥ thudt sb nang cap gitp khach hang d& dang quan ly danh myc dau tu va tiép can dit ligu thi
trudng theo thoi gian thye.

Théng qua viée tich hgp cic cong nghé tién tién, TVS da xdy dung mot hé sinh théi tai chinh manh mé& va két ndi
chit ch&, mang lai lgi ich dbng thoi cho ca khach hang va nhén vién.

g T6 chirc Nhin sy

Tinh dén ngay 31 thang 12 ndm 2024, TVSco tong cong 113 nhén sy, véi co cdu dd tudi duge phén bd hop ly,
phan dnh dinh huéng pht trién bén vimg vé ngudn luc cta cong ty.

Nhan sy tré tir 20 dén dudi 30 tudi chiém 29%, 1a lyc luong mang dén sy nang dong, kha ning thich (mg nhanh
va tu duy d6i méi - nht’mg yéu t6 quan trong trong boi canh nganh tai chinh ngay cang ddi thay Nhém nhén sy
tir 30 dén dudi 40 tudi chiém ty 1& 16n nhat (34%), dai dién cho ddi ngii chuyén gia dang & giai doan phat trién
manh mé& vé chuyén mén va ning lyc diéu hanh. Pang chu y, 32% nhan sy nim trong nhom tir 40 dén dudi 50
tudi — lyc lugng day dan kinh nghiém, déng vai trd nong cdt trong viéc hoach dinh chién huge va din dét chuyén
mon, Céng ty ciing duy tri ty 1§ gii tinh can bing véi 48% nam va 52% nil, tao nén mdi truomg 1am viée da dang
va binh ding, noi moi nhén vién déu dugc tran trong va phat huy tdi da kha nang ctia minh,

TVS ciing dat dugc nhimg buéc tién dang ké trong viéc cing ¢ nang lyc cta dji ngii nhan sy théng qua vige
néng cao trinh d6 doi ngili, mé rdng chuyén moén va ting cudng vi thé trén thi trudng.

o Thu hiit nhan tai vd mé rong ddi ngii: Dé bit kip s thay dbi nhanh chéng ciia thi trudng, TVS di chao
d6n nhidu chuyén gia dAu tu giau kinh nghiém véi kién thirc chuyén sau trong linh vuc c4u triic giao
dich, tao gia tri vAn hanh va quan ly danh myc déu tu, cho cac bd phén nhu Pau tu Ty doanh, Thu nhép
c6 dinh, DAu tu Tu nhan, va Truyén thong. Viéc mé rong doi ngii nay gitip TVS nang cao ning lyc trong
viée xac dinh, ciu trac va quan ly cdc khoan du tu mot cach hiéu qua.

e Pao tao va Phat trién Chuyén mén: Trong nam 2024, TVS uu tién thiic déy hoc tép lién tyc va nidng
cao ky niing, dam bao doi ngi ludn di dau trong vigc ap dung cac ti€u chun tot nhét clia nganh. TVS da
td chirc c4c chuong trinh dao tao chuyén su, bao gom:

o MO0 hinh tai chinh ning cao va k¥ thudt dinh gia

Pénh gié rii ro trong du tu vo cic cong ty giai doan ting trréng

Chién luge quan ly danh muc dau tu va khudn khd tao gid trj

Cung cép tai khoan Udemy v6i nhiéu khéa hoc bd ich lién quan dén cac nghiép vu cho toan b

nhén sy,

0 0 0

Vi sy da dang vé do tudi va gi¢i tinh, cling nhu chién lugc dao tao va phéttrien chuyén mén dugc xéy dung mét
cach cén bang va chién lugc, thé hién cam két ctia TVS trong viéc phat trién déi ngil toan dién — vira ké thira, vira
sang tao, ddng thoi tao nén tang viing chiic cho c4c gia tri ma TVS huéng dén 1a (i) sw chinh true, (ii) tinh thin
khéi nghiép, va (iii) dat khach hang lam trong tim.

h. Qudin trf riii ro

Quan trj rii ro

Tai TVS, quan tri rii ro khéng chi 1a mét chire ning hé trg ma la mot tru cdt chién lugc xuyén sudt trong moi hoat
dong cla cong ty. Tir ndm 2014, TVS da xay dung vatr ién khai Khung Quan trj Rii ro toan dién, va dén nim
2024, h¢ thng nay tiép tuc duge cip nhit va nang cép nhim phan 4nh chinh xac céc thay déi trong méi trudng
kinh doanh va thi trwdng tai chinh. Nho hé théng quan tri rii ro vitng vang, TVS khéng chi bao vé an toan hoat
dong ciia doanh nghiép ma con ning cao ning lyc bao v¢ loi ich dai han cia khach hang va nha dau tu.

hach hang va nha déu tu.
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Trong ndm 2024, cong tac quan trj rii ro da dong vai tro ho trg thiét thyc cho cac phong ban trong viée thye h1¢n
thanh c6ng cac muc tleu chién lugc, gop phan duy tri sy n dinh van hanh va ting truéng bén ving. Mot s6 diém
nhén dang chi y bao gdm:

¢ Cép nhit va ning cip Khung Quan trj Riii ro: Hé théng dugc thiét ké linh hoat va thich tmg véi
nhﬁng bién dong ngay cang phirc tap ciia thi trudng, bao dam muc do kiém soat phi hop trong cac tinh
hudng riii ro méi phat sinh.

e Do tao va ning cao niing lyc: Cac chuong trinh dao tao chuyén sau vé quéan tri rii ro duge trién khai
rong rdi cho toan bd nhan vién, gitp néng cao nhén thirc, k§ nang danh gia rai ro va kha ning phan ing
nhanh trong thyc tién.

¢ X&y dyng viin héa quan trj rul ro: TVS chi trong lan tda tu duy phong ngira rii ro dén timg c4 nhan
trong to chirc, hinh thanh mét nén tang van héa noi mdi quyét dinh déu duge can nhic voi trach nhiém
quan trj rii ro rd rang va minh bach.

H§ thong quén tri rai ro tai TVS khdng chi la cong cu bao v¢ tai san doanh nghi€p ma con déng vai tro hd tro ra
quyét dinh chién lugc, gép phén vao hiéu qua hoat dong va lgi nhuan n dinh. Hé théng bao pha 5 nhém rai ro
then chét:
e  Riii ro thj trwdng (Market Risk):
o Bién dong thi trudmg chimg khoan va bién dong 14i sut/ty gia anh huéng dén hoat dong diu tu
tw doanh va thu nhap c¢b dinh.
o TVS hién ap dung céc quy dinh dau tu, theo doi thij trudmg thudng xuyén va 4p dung chién luge
phong nglra rii ro (hedging).
¢ Riii ro thanh khodn (Liquidity Risk):
o  Phét sinh tir cAc hoat dong dau tu thu nhép cd dinh va diéu phéi vén.
o TVS duy tri danh myc tai san c6 tinh thanh khoan cao, dir bao dong tién 3 thang, va giam sat
hanh vi ngudi ding MoMo ciing nhu céc thay dbi vi mé, tién té.
o Riii ro tin dung (Credit Risk):
o Xuét phét tir cac khoan dAu tu vao trai phiéu doanh nghiép hojic t6 chirc phat hanh c6 chét lugng
tin dung thép.
o TVS ap dung phuong phap sing loc dau tu va kiém sodt chit rii ro tin dung trong cac khoan
vay va san phdm dau tu cdu tric.
o  Riii ro hoat d{ng va cac rii ro khac:
o Pugc sb héa quy trinh quan ly qua Microsoft PowerApps.
o Dir ligu ddu tw dwgc tap trung qua kho dir liéu va phan mém phén tich nhu AlphaDeck.
¢ Riii ro an ninh dir li¢u & cong nghé thong tin (Cyber & Data Security Risk):
o Dugc giam thiéu bing hé thong ma héa, phan ting quyén truy cip, chinh sich bdo mét va dao
tao toan dién cho nhén vién.

Vi dinh huéng 14y phong ngira lam trong tdm, quan tri rii ro tai TVS khéng chi bio vé an toan cho cong ty trong
mbi trudong bién dong, ma con dong vai trd tich cyc trong viée duy tri niém tin thi trudng, cing ¢b ning luc canh
tranh va bao vé quyén lgi cia nha dau tu trén hanh trinh phét trién dai han,

4, Tinh hinh Tai chinh: TVS duy tri bing cin ddi tai sdn vitng manh

Tai ngdy 31 thang 12 ndm 2024, tdng tai san ctia TVS giam 45% so véi cing ky, chii yeu tir giao dich thoai vén
cdng ty con - Cong ty Cd phén Finsight; do d, tai san Finsight khong con dugc hop nhat v&i TVS va duge chuyén
qua theo doi tai thuyet minh céc khodn muc ngoai bang (thuyet minh sb 8 trong béo cdo kiém toan).

Tinh t6i thoi didm két thic nam 2024, gid trj cAc ti san tai chinh nim gitr dén ngay ddo han (HTM) 14 4,83 nghin
ty, giam 48% so v6i ciing ky va ddng thoi tai san tai chinh sin sang dé ban 1a 312 ty, giam 80% so véi ciing ky.

Co chu tai san dugc duy tri hop ly trong b01 canh thi trudng chimg khoén co nhiéu b1en dong trong ndm. Céc
khoan dAu tu HTM va trai phiéu (thu nhap cé dinh) ludn chlem ty trong l6n trong co cau tai san (duy trl khoang
67%); céc khoan ddu tuw FVTPL duy tri & mirc duéi 20% co cdu tai san, chi yéu 1a cac cb phiéu niém yét c6 tiém
ndng ting trudng.
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Céc chi s tai chinh ciia bao céo tﬁl chinh riéng 1é van nim trong gidi han quy dinh an toan tai chinh cho nganh
chimg khoén: (1) Téng ng Tvs gép khoang 2,3 lan vén chu s& hitu dudi qu1 dinh an toan khong qué 5 I4n vén
chii s¢ hitu; (2) Ng vay ngén han chiém 0,7 14n tai san ngén han dudi qui dinh an toan khéng qué 1 14n tai san
ngén han, (3) Ty 18 an toan tai chinh dat 235,75% cao hon mtc quy dinh an toan la 180%.

I Trién vong vi md va thj truong chirng khoan niim 2025

GDP cua Viét Nam dugce dy bao s& tang truong & mirc 7-8% trong ndm 2025, nho sy két hop giira chinh séch tai
khoa mé rong, da xuét khiu duy tri manh mé va ti€u dang ndi dia bén «vitng. Chinh phu di thé hlf;n rd cam két ddy
nhanh déu tu cong, dic biét vao ha tAng va céc dy 4n kinh té trong diém — nhu mét phén trong chién lugc dai han
nh3m duy tri téc d¢ ting truong cao. Viée gia tang phan bd v6n vao cac mang ludi giao thong, khu cong nghigp
va nang lugng tai tao dugc ky vong s& cling cd stic chéng chju ctia nén kinh té va nang cao niém tin nha dau tu.

Xudt khdu dy kién ting 11% so véi ciing k¥, d4n dét bai nhu cAu én dinh dbi v6i linh kién dién tir, ha tAng cong
ngh¢ thong tin va hang tiéu ding. D van ton tai nhimg bét dinh lién quan dén kha nang My ép thué ddi véi hang
héa Vigt Nam, nén kinh té van dang & vi thé thuan loi d& tan dung xu hutng dich chuyen chudi cung mg toan
cdu. Cac ngﬁnh chit lyc nhu dién tir, dét may va nong san dugc ky vong s& tiép tuc thic day tang truéng xuat khiu,
cing cb vai trd clia Viét Nam nhu mét trung tim san xuét chién lugc tai chau A.

Tuy nhién, trong bdi canh vi md con nhiéu bién dong va bét dinh, c4c rii ro bén ngoai can dugc theo ddi chiit ché.
Ty gi& USDNND dugc du béo s& tang khoang 3% trong nam 2025, phan 4nh xu huéng dich chuyén tién té toan
cau do tién do cét giam 14i suét ciia Fed ch4m hon ky vong va déng USD manh lén. Dang ky vén FDI c6 thé chimg
lai trong ngén han khi nha déu tu thin trong truéc nhimg bat dn thuong mai toan cAu. Dau vdy, nd e cai cach
thé ché va duy tri chinh sach thu hut du tu ciia Viét Nam duoc ki vong sé tiép tuc giir chan dong vén quéc té.

V& thi truong ching khoan, Research du bdo chi s6 VN-Index s& dat mtrc 1.380—1.400 vao cudi nim 2025,
dugce hd trg bai ting trudng GDP va mic ting 16,2% trong lgi nhuén sau thué toan thi trudng. Viée duge FTSE
Russell nng hang vao cudi nim c6 thé tao lan séng vén ngoai tir cac quy ETF thj trudng méi ndi, gép phan cai
thién tam 1y thj trudmg va thanh khoan.Vé thi trudng chimg khoan, Research du bao chi sé VN-Index s& dat mirc
1.380-1.400 vao cubi nim 2025, dugc hd trg béi tang truéng GDP va mic tang 16,2% trong loi nhuan sau thué
toan thi trudong.

2025 Ké hoach kinh doanh / Business plan

M&i gidi / Brokerage services Ngén hang dau tu/
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IV. KET LUAN

V6i tim nhin dai han, TVS s& tiép tyc dy manh xy dyng nén tang tai chinh viig manh va minh bach, két néi
co hoi dau tu tdt véi ngudn tai chinh trong va ngoai nudc. Ching t6i ciing s& tdp trung vao viéc diu tu va hop tac
Vv0i cdc cong ty va chuyén gia trong cac linh vyc Fintech, Edtech va Medtech. Theo chién lwgc phat trién dai han,
chiing t6i s& néng cAp h¢ thong cong ngh¢ thong tin, tir d6 ting cudng kiém sodt rii ro va quan trj dir lidu dé chun
bj cho thoi dai ky thujt s6. Hon nita, chiing t6i s& tiép tuc tang cudng céc quy trinh quan Iy i ro (bao gdm ca
kiém tra sirc chju dyng) cho tAt c tai san va chién lugc ddu tir,

TVS cam két dat dugc sy xudt sc trong moi nd lyc va luon nd lyc hét minh dé phat trién tai san, chuyén déi hoat
dong kinh doanh, nim bét thj phan va tang gia trj cho céc cb dong theo thai gian.

Thay mit toan thé nhan vién cia TVS, t6i chan thanh cam on sy tin tuéng, dong hanh va ting h¢ ciia Quy Cé dong
va Hoi dong quan trj thoi gian qua. Téi tin riing TVS s& tiép tuc gat héi doc cAc thanh cOng dya trén sy h trg
cia Cd dong / Hji déng quan trj, su quyét doén ciia Ban Diéu hanh va sy cam két dong gdp ciia doi ngii nhan
vién.
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